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A Havi Riport Ertékelési Iranyelvek célja, hogy a befekteték egy részvényre jutd sajat tokéjét
tekintve minden honapban nyilvanosan kozzétett becslés megalkotasara kovetendd
alapelveket hatdrozzon meg.

A Havi Riport kozzétételének idépontja: legkésébb minden naptari honap 15. napja
A fobb kovetendd alapelvek az értékelés soran:

e A lehetd legpontosabb becslést adja a Tarsasdg egy torzsrészvényre jutd sajat
tokéjérol.

e Az ¢értékelés minden honapban egységes szabalyok alapjan torténjen.

o Az ¢rtékelés folyamata az elkésziilés hataridejét tekintve kelld gyorsasaggal
elkésziilhessen.

o Az ¢értékelés a lehetd legpontosabban kozelitse a Tarsasag szamviteli politikajat, azok
alapelveit és a szamlaegyenleg altal mutatott képet.

Az értékelés a megel6z6 ho utolsd napjanak hivatalos tézsdei zard- illetve elszdmolo
arfolyamai alapjan torténik. Amennyiben adott eszkdz esetén nincs hivatalos tézsdei zaro-
vagy elszdmolo arfolyam, abban az esetben a Havi Riport készitdje ad becslést annak utolso
havi elérhetd értékelése kapcsan. Valamennyi nem forintban vezetett pozicio a megel6zd
hénap Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett utolsd hivatalos devizaarfolyamaval keriil
atszamitasra. Az eszkozok értékelésén feliili bizonylatok esetén azok keriilnek felhasznélésra,
amelyek az adott ho 10-¢ig beérkeznek, ¢és legkésébb a megeldzd honap utols6 napi értékeket
tartalmaznak.

Az eszk6zO0k nyilvantartasanak és értékelésének forrasa a Tarsasdg folyoszamldinak,
értékpapirszdmlainak vezetését végzd hitelintézetek és befektetési szolgaltatok altal vezetett
havi szamlakivonatok. Amennyiben ezek nem elérhetéek, a Tarsasag a sajat belsd
nyilvantartdsat veszi alapul. Az értékeléshez tovabba felhasznalhat6ak az adott eszk6zok
kereskedésének platformot nyujto szervezett piacok, t6zsdék is.

Az egyes eszkozok értékelésének egyedi szabalyai:

A Hitelintézeteknél ¢és Befektetési szolgaltatoknal vezetett barmely szamlapénz
aktualis értéken kertil értékelésre.

o A lekdtott betétek az induld naptol a fordulonapig felhalmozott kamat hozziadva a
lekotott 6sszeggel, névleges kamatlabat alkalmazva.

e Az allamkétvények a Budapesti Ertéktézsde (BET), vagy a kiilfoldi allampapirok
barmely kiilfoldi tézsde napi zardarak alapjan. Ha ilyen nincs, akkor barmely
befektetési szolgaltato jegyzett vételi és eladasi arfolyamainak szamtani atlagan.

e A villalati kotvények a Budapesti Ertéktdzsde (BET), vagy a kiilfoldi allampapirok
barmely kiilfoldi tézsde napi zardarak alapjan. Ha ilyen nincs, akkor barmely
befektetési szolgaltatd jegyzett vételi €és eladasi arfolyamainak szamtani atlagén.
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Amennyiben ez a honap utolsdé 5 kereskedési napjanak egyikén sem elérhetd, a
Téarsasadg az el6z6 honap Havi Riportjaban alkalmazott értékhez névleges kamatlab
alapjan szdmolt kamatot adja hozza.

e A részvények annak a tdzsdének a zar6 arfolyama alapjan, ahol a termék meg lett
veéve.

o A certifikatok a Befektetési Szolgaltato altal kozzétett alaptermék zarasa utani vételi és
eladasi arfolyam szamtani atlagan.

e A mashol nem nyilvantartott devizapoziciok a Befektetési Szolgaltato altal kozzétett
értékelés alapjan.

A Tarsasag a Havi Riportban az egy részvényre jutd sajat tokét az eszkozérték kiszamitasat
kovetden a szdmviteli beszdmold minél pontosabb leképzése miatt az eszkozérték becslését
kovetden azt az alapitdsi koltségek 5 évre torténd aktivalasa alapjan havi atlag koltség
értékkel korrigalja.

Jelen dokumentum nyilvanos és a Tarsasag weboldalan (www.alterart.hu) megtalalhato.

A Havi Riportot a Tarsasadg a rendelkezésre allo informaciok alapjan késziti el, amelyek nem
feltétleniil pontosak és teljes kortiek. A Havi Riport soran cél a pontos tajékoztatas, de erre
hangsulyozottan nincs garancia, és a Tarsasag kifejezetten kizar mindennemi feleldsséget a
Havi Riportban foglaltakbol levont kovetkeztetésekbdl eredd veszteségekért, illetve elmaradt
nyereségekért. A Tarsasag fenntartja a jogot egyedi esetekben a jelen dokumentumban
foglaltaktol torténd eltérésre, amelynek tényét az adott Havi Riportban kozolni koteles. A
Tarsasag fenntartja a jogot a Havi Riport elkésziiltének elhalasztasara, vagy annak adott
honapban torténd kozlésének torlésére. A Havi Riport hangsulyozottan nem egyezik meg a
Tarsasag eszkozértekével, illetve a konyvelésben szerepld értékkel. A Havi Riportot nem a
Tarsasag konyveldje, és nem is a konyvvizsgaldja késziti, igy az semmiképpen sem tekinthetd
szamviteli szempontbol teljes, és auditalt beszamoldnak.

Jovahagyva az ALTERA Vagyonkezeld Nyrt. Igazgatosaga altal.

Budapest, 2013. 03. 27.

Szabo Barnabas
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